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APRESENTACÃO

CRA Sustentável do Cacau | Relatório 2024

Em 2024, quando lançamos o CRA Sustentável do
Cacau, tínhamos na bagagem os aprendizados e os
expressivos resultados gerados na primeira operação
de blended finance, realizada entre 2020 e 2024.
Sabíamos do potencial desse tipo de arranjo
colaborativo para ampliar impactos e também da
necessidade de alavancar recursos para escalar o
trabalho de fortalecimento da agricultura familiar, em
especial aquela que se dedica ao cultivo agroflorestal
do cacau. 

Tínhamos em mente ainda expandir a metodologia de
crédito rural associado à Assistência Técnica Rural
(Ater), criada e implementada pela Tabôa desde 2019,
apoiando mais territórios e também diferentes biomas.
O CRA Sustentável do Cacau nasceu, assim, com a
tarefa de ampliar o alcance de crédito na região da
Mata Atlântica, no sul da Bahia, e viabilizar um piloto da
metodologia na Amazônia, em três municípios no Pará. 

Para isso, contamos com uma poderosa rede de parceiros e investidores. Por meio dessa
soma de forças, 546 agricultoras(es) de 24 municípios já foram fortalecidas(os) com acesso a
recurso financeiro e técnico, apoiando sua transição para métodos de manejo mais
sustentáveis. 

Os dados compartilhados neste segundo relatório da operação fortalecem a percepção de que
o CRA Sustentável é uma solução inovadora para enfrentar alguns dos gargalos da agricultura
familiar: o acesso a crédito produtivo e à Ater. Nas próximas páginas, trazemos o
detalhamento da alocação dos recursos, resultados e impactos alcançados até 2025,
identificados por meio do monitoramento dos indicadores de projetos e ações apoiados nas
categorias verde e social, que colaboram para o alcance de Objetivos de Desenvolvimento
Sustentável, da Agenda 2030 da ONU.

Com recursos para investir e apoio técnico para implementar boas práticas de agricultura
regenerativa e de baixo impacto ambiental, famílias agricultoras melhoram sua qualidade de
vida e fortalecem seu protagonismo na construção de territórios mais sustentáveis, justos e
resilientes às mudanças do clima. E esse é o horizonte que nos move. 

Boa leitura. 

Roberto Vilela 
Diretor Executivo  da Tabôa
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O CRA (Certificado de Recebíveis do Agronegócio) Sustentável do Cacau é um título sustentável
que se estrutura como um mecanismo de blended finance (finanças mistas) para reunir recursos
financeiros de investidores de mercado, organizações filantrópicas e poder público, com foco no
fortalecimento da agricultura familiar, por meio de acesso a crédito e acompanhamento técnico.

O valor captado com a emissão dos títulos é investido no fortalecimento da produção de famílias
agricultoras que atuam principalmente na cadeia de valor do cacau e de outros produtos
gerados de maneira integrada à conservação das florestas na Mata Atlântica, no sul da Bahia, e
na floresta Amazônica, no estado do Pará, e que comprovadamente gerem impactos
socioambientais positivos. Busca, assim, contribuir para o alcance dos Objetivos do
Desenvolvimento Sustentável (ODS) da Organização das Nações Unidas (ONU) e para
adaptação destas populações às mudanças climáticas.

Trata-se de um produto financeiro, com potencial de se tornar escalável, constituído na
Comissão de Valores Mobiliários (CVM), com retorno pré-fixado para os investidores de 2% a.a
à 10% a.a. Os empréstimos concedidos podem ser feitos em até 42 meses com taxas de juros de
1% ao mês, tendo como foco ações e projetos que atendam aos critérios de elegibilidade.

Em um título sustentável como este, um diferencial importante é que os investidores sabem que
seus recursos estão sendo aplicados em iniciativas com claros e comprovados impactos
socioambientais. As diferentes etapas da emissão dos títulos sustentáveis contam com aporte
de empresas com larga experiência no mercado e que estão engajadas na iniciativa, como se
pode conferir na figura a seguir.

COMO FUNCIONA O
CRA SUSTENTÁVEL DO CACAU

Figura 1: Atores envolvidos na emissão de títulos sustentáveis da Mata Atlântica

Emissora Cedente Assessor Legal da Oferta 

Agente de formalização dos
lastros de cobrança judicial

Agente Fiduciário  Agente de Cobrança Extrajudicial

Fonte: Framework do CRA Sustentável do Cacau (Tabôa, 2024). 
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Estrutura de emissão do CRA Sustentável do Cacau

Os recursos do CRA Sustentável são utilizados para apoiar ações e projetos
desenvolvidos por agricultores familiares, em sua maioria, produtores de cacau, que
se enquadrem nas categorias elegíveis.  

Categoria verde:

1. Gestão ambientalmente sustentável de recursos naturais vivos e uso da terra,
com agricultura ecológica ou orgânica e Sistemas Agroflorestais (SAFs)

Categorias sociais:

2. Empoderamento socioeconômico na agricultura familiar - Inclusão de  mulheres,
jovens, assentados e quilombolas

3.Segurança alimentar e sistemas alimentares sustentáveis.

Uso dos
recursos1

Fluxo composto pelas etapas de divulgação, análise de crédito, aprovação,
elaboração de contratos e boletos, acompanhamento técnico, monitoramento de
indicadores e cobrança, realizadas pela Tabôa, buscando assegurar transparência e
eficiência na destinação dos recursos. 

Avaliação e
Seleção dos
Projetos2

Os recursos provenientes da emissão dos títulos sustentáveis pelo Grupo Gaia, por
meio da Gaia Impacto Securitizadora Ltda, são alocados para compor créditos
recebíveis do agronegócio, oriundos dos contratos de financiamento
exclusivamente de produtores e projetos sustentáveis, cedidos pela Tabôa.

Gestão dos
Recursos3

Elaboração de informes anuais com detalhamento sobre o uso dos recursos, créditos
concedidos e públicos beneficiados, indicando em quais ações e projetos os recursos
captados foram alocados.

Relatórios4
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O Framework do CRA Sustentável do Cacau² foi validado em um parecer de segunda opinião³,
produzido pela empresa WayCarbon, que verificou o atendimento aos Princípios para Títulos
Verdes 2019 (Green Bond Principles 2019), aos Princípios para Títulos Sociais 2019 (Social Bond
Principles 2019) e às Diretrizes para Títulos Sustentáveis 2018 (Sustainability Bond Guidelines
2018), dentre outros padrões de sustentabilidade reconhecidos internacionalmente. O parecer
atestou ainda a aderência a oito Objetivos de Desenvolvimento Sustentável aos quais os projetos
elegíveis ao uso de recursos contribuem positivamente. São os ODS 1, 2, 5, 8, 10, 11, 12 e 15, e mais
18 de suas metas, descritos ao longo deste relatório.

Em consonância com os princípios citados, a estrutura de emissão do CRA Sustentável está
organizada a partir de quatro componentes:

² Acesse o Framework aqui. 
³ Disponível em:
https://www.taboa.org.br/images/INSPO23A_231204_Second%20Party%20Opinion%20Versao%20Executiva.pdf 
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Gestão ambientalmente sustentável de recursos naturais vivos e
uso da terra (agroecológica, orgânica e Sistemas Agroflorestais) 

2.4 11.4 12.2, 12.5 15.2, 15.a

Empoderamento socioeconômico na agricultura familiar
(inclusão de mulheres, jovens assentados e quilombolas)

51., 5.5,
5.b

8.5, 8.6,
8.7, 8.8

10.1, 10.2,
10.3

2.51.1, 1.2, 1.3,
1.4, 1.5 

15.6, 15.b,
15.c

11.5

Categorias elegíveis do CRA

ODS Impactados

ODS 2
554
Porcentagem
100%

ODS 5
345
Porcentagem
62%

Créditos
396
Porcentagem
71%

ODS 10
554
Porcentagem
100%

ODS 11
554
Porcentagem
100%

ODS 12
554
Porcentagem
100,0%

ODS 15
554
Porcentagem
100%

ODS 1
554
Porcentagem
100%

Categoria Verde

554

Porcentagem

100%

Categoria Social - Renda

554

Porcentagem

100%

Para acessar recursos mobilizados via CRA Sustentável do Cacau, os agricultores precisam
cumprir exigências que garantem a sustentabilidade social e ambiental de suas atividades.
Entre os compromissos, destacam-se a proibição do trabalho infantil e a preservação de áreas
de proteção permanente, como margens de rios, encostas e nascentes. 

As categorias elegíveis para apoio não são excludentes e, por isso, um projeto financiado pode
contribuir para mais de um Objetivo de Desenvolvimento Sustentável, como pode ser visto nos
quadros a seguir.
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Segurança alimentar e sistemas alimentares sustentáveis

2.1, 2.2,
2.3, 2.c

12.3

Categoria Social - Segurança
Alimentar

554
Porcentagem

100%
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USO DOS RECURSOS
E INDICADORES MONITORADOS

2025

2024

2023

0                  100               200               300              400               500

CRA/2024-REV CRA/2024

92

451

11

a. Até 5000
b. 5001 a 20.000

c. 10.001 a 20.000
d. entre 10.001 e 20.000
e. entre 20.001 e 30.000

f. acima de 30.000

0%         5%        10%       15%       20%      25%       30%

20,9%
16,4%

29,1%

19,5%
12,1%

2,0%

Até dezembro de 2025, foram concedidos R$ 13,4 milhões em 554 operações de créditos,
que beneficiaram um total de 1.661 pessoas, direta e indiretamente, em 24 municípios, na
Bahia e no Pará. Desse total, 92 empréstimos foram realizados no ano de 2025, a partir da
revolvência do CRA Sustentável. O valor médio concedido no universo geral das
operações foi de R$ 24,2 mil e o máximo foi de R$ 50 mil, fortalecendo 1.883 postos de
trabalho nas unidades familiares apoiadas. 
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Créditos concedidos por ano

2025

2024

2023

0             2 mi         4 mi           6 mi           8 mi         10 mi         12 mi

3 mi

10,3 mi

187,5 mil

Valores cedidos por ano (R$)

Faixa de valores de créditos concedidos (R$) Finalidade do crédito

Custeio do cacau
Investimento cacau

Custeio/Investimento
Beneficiamento

Escoamento de produção
Olericultura

0%          20%          40%          60%          80%     

22,8%
9,0%

20,9%

29,1%

66,9%

0,7%
0,4%
0,2%
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1. Itacaré, Bahia

2. Ibirapitanga, Bahia

3. Ilhéus, Bahia

4. Camamu, Bahia

5. Novo Repartimento, Pará

6. Uruçuca, Bahia

7. Pacajá, Pará

8. Piraí do Norte, Bahia

9. Igrapiúna, Bahia

10. Gandu, Bahia

11. Anapu, Pará

12. Wenceslau Guimarães, Bahia

13. Teolândia, Bahia

14. Jitaúna, Bahia

15. Presidente Tancredo Neves, Bahia

16. Ipiaú, Bahia

17. Aurelino Leal, Bahia

18. Itamarajú Bahia

19. Novo Ibiá, Bahia

Total de créditos: 554

102

78

67

54

35

34

27

25

24

20

15

14

12

9

6

6

5

4

4

20. Santa Luzia, Bahia

21. Valença, Bahia

22. Ituberá, Bahia

23. Itajuipe, Bahia

24. Maraú, Bahia

4

3

3

2

1

CRA Sustentável do Cacau | Relatório 2025

Municípios atendidos l Bahia e Pará
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25%

89,6%

f. 60 anos ou mais
e. entre 50 e 59 anos
d. entre 40 e 49 anos
c. entre 30 e 39 anos
b. entre 20 e 29 anos

0%               10%               20%                40%

21%
16%

10%

Média de idade: 46 anosMédia de idade: 46 anos

Faixa etária

a. até 19 anos 1%

7%

a. 0< X <=1

0%             10%          20%           30%          40%

34%

12%

20%
16%

Faixa etária

c. 2 < X <=3
d. 3 < X <=4
e. 4 < X <=5

f.  X > 5

b. 1 < X <=2
12%

34,8%

61,7% 72,8%

Sim Não

96,4%

3,6%

Perfil de agricultoras(es) 

A idade média de quem acessou o crédito se manteve em 46 anos, com pequenas
variações nos recortes de gênero, raça/etnia e local de residência em relação ao relatório
anterior: 72,6% se declararam do sexo masculino; 96,5%, como pretos e pardos; e 45,3%
são assentados de reforma agrária.

Além disso, 72,8% das unidades familiares fortalecidas têm jovens participando do
processo de produção. Chama atenção também o fato de que 81,4% acionaram a garantia
solidária, um mecanismo utilizado pela Tabôa, em que um grupo formado por três a 10
pessoas tomadoras de crédito torna-se corresponsável pelo valor total do empréstimo,
fazendo com que as(os) produtoras(es) sejam avalistas uns dos outros. 

14,1%

84,1%

1,8%

Convencional Agroecológico

Em transição agroecológica

Tipo de manejo Gênero - Número
de créditos 

Gênero - Valores
cedidos (R$)

27,4%

72,6% 74,6%

25,4%

Masculino Feminino

Parda Preta Branca

3,5%

Sim Não

27,2%

Etnia-Raça Jovens envolvidos
na produção

Tem cadastro
ambiental rural

Tamanho da área
financiada (em hectare)

CRA Sustentável do Cacau | Relatório 2025

27%
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Masculino Feminino



Como já trazido em relatórios
anteriores, na metodologia de
crédito da Tabôa, quem acessa
recursos financeiros passa a
contar também com assistência
técnica rural (Ater), com
orientações e acompanhamento
para fortalecer práticas de manejo
que contribuam para aumentar a
produtividade a partir de técnicas
de agricultura de baixo impacto
ambiental. No CRA Sustentável do
Cacau, a Tabôa conta com uma
rede de parceiros para assegurar
Ater para todas(os)
agricultoras(es) que acessaram
recursos. 
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O que os dados compartilhados neste relatório evidenciam é que, com acesso a recursos
para investir em sua produção e acompanhamento técnico para qualificar seu manejo, as
famílias agricultoras conseguem incrementar sua produtividade e aumentar sua renda. 

Vale pontuar que o incremento acima foi obtido considerando o preço da arroba de cacau
em 2023 para o cálculo nos demais anos, eliminando assim a variabilidade do fator preço
que poderia influenciar o aumento de renda.

Tabôa
47,5%

Ciapra
21,1%

Fundação Solidaridad
13,9%

Secretaria
Municipal de

Itacaré
13%

Rede de
Agroecologia

Povos da Mata
3,4%

Total de créditos: 554Total de créditos: 554

Ater por créditos 

18,6%

81,4%

Grupo Individual

Garantia Individual X
Solidária

Assentadas(os) -
Número de créditos 

Assentadas(os) -
Valores cedidos (R$)

45,3%

54,7%

Sim Não

38,4%

61,6%

No período aqui analisado e considerando uma amostra de agricultoras(es)
acompanhados desde o início da operação, foi registrado um expressivo aumento
de renda de 63,4%, tendo como linha de base o ano de 2023. O dado torna-se
ainda mais relevante quando aplicamos os recortes de gênero e local de residência:
89% de aumento de renda entre as mulheres e 85,6% de aumento entre
assentados de reforma agrária.

Secretaria
Municipal de
Ibirapitanga

1,1%

11

Sim Não

⁴  Buscando melhor identificar e compreender os resultados e impactos dos créditos concedidos, os indicadores
referentes a aumento de produção, produtividade e renda, assim como os que tratam sobre volume de alimentos
produzidos e comercializados e diversificação de culturas, apresentados neste relatório, foram calculados
considerando uma amostra de agricultoras(es) apoiados. Os demais indicadores foram calculados considerando o
universo total de tomadores de crédito, composto por 546 pessoas.



Indicador Metodologia de cálculo
prevista

Metodologia de cálculo
utilizada 2025

Indicadores financeiros da carteira sustentável

Número de beneficiários
diretos

Taxa de inadimplência

Volume médio dos
créditos concedidos (R$)

Desembolso por
categoria de projeto

elegível (R$)

Montante de fundos ainda
não alocados (R$)

Parte dedicada a
refinanciamento (%)

Número de beneficiários

% de atrasos entre 30 e 180
dias sobre a carteira ativa

Montante desembolsado (R$) /
Número de beneficiários

Montante desembolsado por
categoria de projeto (R$)

Montante não desembolsado

Montante desembolsado para
refinanciamento /montante

total desembolsado

Número de beneficiários cumulativo

% de atrasos entre 30 e 180
dias sobre a carteira ativa

Montante desembolsado (R$) por
ano/ Número de beneficiários

Montante desembolsado por
categoria de projeto (R$) no ano

Montante não desembolsado

Montante não desembolsado

546

0,31%

R$ 32.087,00

R$ 2.952.035,00

R$ 0,00

R$ 0,00
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A elaboração de propostas de financiamento customizadas para as realidades das
famílias, somada ao acompanhamento da aplicação dos recursos, criou condições para
chegarmos a uma taxa média de inadimplência de apenas 0,31%, em dezembro de 2025.
Foram 1.669 pessoas alcançadas, entre tomadores de crédito e seus familiares. O
montante não desembolsado foi zero, uma vez que todo o recurso disponível foi
emprestado.

Categorias elegíveis: iniciativas que geram
impactos sociais e ambientais

As três categorias elegíveis para receberem recursos
mobilizados e seus respectivos indicadores de
resultados e impactos foram definidas no Framework do
CRA Sustentável do Cacau, considerando sua
caracterização como título sustentável, ou seja, com
comprovados impactos sociais e ambientais. 

O monitoramento dos indicadores é feito de forma
processual pela equipe da Tabôa, gerando informações
importantes para aprendizagem institucional e também
para medição dos reais impactos das mudanças
impulsionadas no campo. Abaixo, apresentamos os
resultados dos indicadores previstos em cada categoria.
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Categoria verde

Gestão ambientalmente sustentável de recursos naturais vivos e uso da terra -
Agricultura Agroecológica ou Orgânica e Sistemas Agroflorestais (SAFs)

Indicador Metodologia de cálculo
prevista

Metodologia de cálculo
utilizada 2025

Área de produção certificada
(ha) apoiada com crédito

Uso de práticas de adubação e
manejo sustentáveis da
produção (Sim ou Não)

Disseminação de práticas
de manejo agroecológico

Aumento médio % anual da
produtividade de cacau

Área de manejo sustentável
apoiado com crédito e ATER

Área enriquecida ou
reflorestada (ha)

Hectares de área produtiva
certificada (agricultura, pecuária,

e/ou produtos florestais)

Nº de agricultores utilizando
práticas sustentáveis de

adubação e manejo da produção

Nº de agricultores que
receberam assistência técnica

Media [@ de cacau produzidas no
ano 1 pelo agricultor 1 / hectare) /
@ de cacau produzidas no ano 0 

Hectares de produção
sustentável apoiada com crédito

Hectares de vegetação,
enriquecidos ou reflorestados

Hectares de área produtiva certificada
(agricultura, pecuária, e/ou produtos

florestais) acumulativo

Nº de agricultores utilizando
práticas sustentáveis de adubação e
manejo da produção do ATER Tabôa

Nº de agricultores utilizando
práticas sustentáveis de adubação e
manejo da produção do ATER Tabôa

Hectares de produção
sustentável apoiada com crédito

Hectares de vegetação,
enriquecidos ou reflorestados

218,77ha

263

79

67,17%

2606,89ha

4835,98ha

Tipo

Área de solo degradada
restaurada através do SAF

Resultado

Impacto

Hectares ou % da área de solo
degradada restaurada

Media [@ de cacau produzidas no
ano 1 pelo agricultor 1 / hectare) / @

de cacau produzidas no ano 0 

Hectares da área de solo degradada
restaurada (acumulativo) 11,5 ha

Os créditos concedidos nesta categoria têm fomentado o fortalecimento de práticas e
negócios de baixo impacto ambiental, a partir do uso eficiente e sustentável da terra e dos
recursos naturais. Em dezembro de 2025, 263 agricultoras(es) estavam utilizando práticas
sustentáveis de adubação e manejo, o que pode ter contribuído para o aumento de
hectares de produção sustentável com apoio do crédito e de hectares de vegetação
enriquecidos ou reflorestados, que podem ser verificados no quadro de indicadores
abaixo. 

CRA Sustentável do Cacau | Relatório 2025 13



Categorias sociais

Empoderamento socioeconômico – agricultura familiar incluindo
assentados, quilombolas, mulheres e jovens

Indicador Metodologia de cálculo
prevista

Metodologia de cálculo
utilizada 2025

Número de propriedades de AF
financiadas lideradas por

mulheres

Participação feminina no
volume de crédito concedido (%

do volume concedido a
mulheres)

Número de assentados
financiados

Participação de assentados no
volume de crédito concedido

(% do volume concedido a
assentados)

Aumento médio da renda das
propriedades de agricultura

familiar lideradas por mulheres
(% de aumento médio)

Aumento da renda das
propriedades de agricultura

familiar lideradas por
assentados

Número de propriedades de AF
que tem mulheres como

tomadoras de crédito

Volume de crédito total na
categoria / Volume total

Número de assentados que
acessaram crédito

Volume de crédito total na
categoria / Volume total

Média [(Renda no ano 1
agricultor 1/ renda no ano 0

agricultor 1) -1; ... (Renda no ano
1 agricultor n/ renda no ano 0

agricultor n) -1)]

Média [(Renda no ano 1
agricultor 1/ renda no ano 0
agricultor 1) -1; ... (Renda no

ano 1 agricultor n/ renda no ano
0 agricultor n) -1)]

Número de propriedades de AF que
tem mulheres como tomadoras de

crédito (acumulativo)

Volume de crédito total na categoria
/ Volume total (acumulativo)

Número de assentados que
acessaram crédito (acumulativo)

Média [(Renda no ano 1 agricultor 1/
renda no ano 0 agricultor 1) -1; ...

(Renda no ano 1 agricultor n/ renda
no ano 0 agricultor n) -1)]

Média [(Renda no ano 1 agricultor 1/
renda no ano 0 agricultor 1) -1; ...

(Renda no ano 1 agricultor n/ renda
no ano 0 agricultor n) -1)]

Obs: foi utilizado o preço constate

149

27,4%

251

45,3%

89%

85,6%

Tipo

Resultado

Impacto

Volume de crédito total na categoria
/ Volume total (acumulativo)

CRA Sustentável do Cacau | Relatório 2025

Nesta categoria, busca-se promover incentivos financeiros para o empoderamento
socioeconômico de pequenos produtores rurais, especialmente assentados de reforma
agrária, observando-se também os recortes de gênero e geração. Até dezembro de 2025,
149 mulheres acessaram 27,4% do montante de crédito concedido. Esse percentual sobe
para 45,3% quando se aplica o recorte de assentados de reforma agrária.  

Um dado que merece destaque é o expressivo aumento médio de renda entre as
propriedades lideradas por mulheres apoiadas com o crédito, chegando a 89%. O
percentual também se destaca quando consideramos o universo de assentados de
reforma agrária: 85,6% de aumento.

Apesar de ainda ser preciso ampliar o número de mulheres e assentados alcançados, o
que os dados nos revelam é que apoiar tais grupos com recursos financeiros e técnicos
pode contribuir para reverter ciclos crônicos de desigualdades. 

14



Segurança alimentar e sistemas alimentares sustentáveis

Indicador Metodologia de cálculo
prevista

Metodologia de cálculo
utilizada 2025

Número de pessoas
beneficiadas com o projeto

Volume de alimentos
produzidos

Volume de alimentos
sustentáveis comercializados

pelos projetos

Diversificação de culturas

Número de pessoas na família dos
tomadores de crédito

Toneladas produzidas

Toneladas comercializadas

Número de tipos diferentes de
produtos financiados com crédito

Número de pessoas na família dos
tomadores de crédito

(acumulativo)

Toneladas produzidas 
(de acordo a planilha de
prospecção de crédito)

Toneladas produzidas 
(de acordo a planilha de
prospecção de crédito)

1.115

Dados do Ater Tabôa estão
sendo compilados 

e dos parceiros, não são
coletados

Tipo

Resultado

Impacto
Número de tipos diferentes de

produtos financiados com crédito

Dados do Ater Tabôa estão
sendo compilados 

e dos parceiros, não são
coletados

Dados do Ater Tabôa estão
sendo compilados 

e dos parceiros, não são
coletados

CRA Sustentável do Cacau | Relatório 2025

O modelo de produção tem papel fundamental na garantia de segurança alimentar e na
construção de sistemas alimentares sustentáveis. Por isto, nesta categoria, os recursos
são aplicados em ações e projetos que contribuam para a diversificação de culturas e que
sejam ambiental, econômica e socialmente sustentáveis, a exemplo da agroecologia,
sistemas agroflorestais e agroindústrias, dentre outros.

No período aqui analisado, vale pontuar que o expressivo aumento do preço do cacau teve
grande impacto na diversidade de culturas plantadas pelos agricultores, resultando em um
enorme decréscimo de quilos produzidos de outras culturas que não o cacau. Essa perda
de diversidade também é refletida no número médio de culturas comercializadas.
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Como já dito em outras partes deste relatório, um diferencial do CRA Sustentável do Cacau é o
seu arranjo colaborativo, articulado a partir da parceria com diferentes organizações e em
diferentes etapas do processo, como pode ser conferido no infográfico abaixo. 

A todos que têm somado forças conosco, nossos agradecimentos. 

ARRANJO DE OPERAÇÃO,
 ESTRUTURAÇÃO E INVESTIDORES

CRA Sustentável do Cacau | Relatório 2025

 - Parceiros
executores da
assistência técnica
na Bahia

Tabôa
Fortalecimento
Comunitário      

Rede de
Agroecologia
Povos da Mata,
Ciapra, Secretaria
Munucipal de
Agricultora de
Ibirapitanga,
Secretaria
Municipal de
Agricultura de
Itacaré 

Fundação
Solidaridad   

                       
                          
Way Carbon
                       

Instituto Arapyaú 

Instituto humanize,
BNDES, Instituto
Itaúsa

Rabo Foundation 

 - Originação dos créditos 
 - Assistência técnica
 - Monitoramento de
indicadores 

 - Parceiro executor
da assistência
técnica na Amazônia

Grupo Gaia

 - Desenho, estruturação e
distribuição do produto
financeiro
investidores do mercado de
capitais e concessionais 
 - Investidores da cota sênior

 - Parecer de segunda
opinião para caracterizaçãi
de Título Sustentável 

 - Investidor filantrópico
 - Articulador e
mobilizador

 - Compra das cotas
mezanino da operação 

 - Investidores
filantrópicos

Outros
investidores de
mercado

 - Compra das cotas
sênior da operação 

OPERAÇÃO ESTRUTURAÇÃO INVESTIDORES
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	APRESENTACÃO
	Em 2024, quando lançamos o CRA Sustentável do Cacau, tínhamos na bagagem os aprendizados e os expressivos resultados gerados na primeira operação de blended finance, realizada entre 2020 e 2024. Sabíamos do potencial desse tipo de arranjo colaborativo para ampliar impactos e também da necessidade de alavancar recursos para escalar o trabalho de fortalecimento da agricultura familiar, em especial aquela que se dedica ao cultivo agroflorestal do cacau.
	Tínhamos em mente ainda expandir a metodologia de crédito rural associado à Assistência Técnica Rural (Ater), criada e implementada pela Tabôa desde 2019, apoiando mais territórios e também diferentes biomas. O CRA Sustentável do Cacau nasceu, assim, com a tarefa de ampliar o alcance de crédito na região da Mata Atlântica, no sul da Bahia, e viabilizar um piloto da metodologia na Amazônia, em três municípios no Pará.
	Para isso, contamos com uma poderosa rede de parceiros e investidores. Por meio dessa soma de forças, 546 agricultoras(es) de 24 municípios já foram fortalecidas(os) com acesso a recurso financeiro e técnico, apoiando sua transição para métodos de manejo mais sustentáveis.
	Os dados compartilhados neste segundo relatório da operação fortalecem a percepção de que o CRA Sustentável é uma solução inovadora para enfrentar alguns dos gargalos da agricultura familiar: o acesso a crédito produtivo e à Ater. Nas próximas páginas, trazemos o detalhamento da alocação dos recursos, resultados e impactos alcançados até 2025, identificados por meio do monitoramento dos indicadores de projetos e ações apoiados nas categorias verde e social, que colaboram para o alcance de Objetivos de Desenvolvimento Sustentável, da Agenda 2030 da ONU.
	Com recursos para investir e apoio técnico para implementar boas práticas de agricultura regenerativa e de baixo impacto ambiental, famílias agricultoras melhoram sua qualidade de vida e fortalecem seu protagonismo na construção de territórios mais sustentáveis, justos e resilientes às mudanças do clima. E esse é o horizonte que nos move.
	Boa leitura.
	Roberto Vilela  Diretor Executivo  da Tabôa
	CRA Sustentável do Cacau | Relatório 2024



	COMO FUNCIONA O
	CRA SUSTENTÁVEL DO CACAU
	O CRA (Certificado de Recebíveis do Agronegócio) Sustentável do Cacau é um título sustentável que se estrutura como um mecanismo de blended finance (finanças mistas) para reunir recursos financeiros de investidores de mercado, organizações filantrópicas e poder público, com foco no fortalecimento da agricultura familiar, por meio de acesso a crédito e acompanhamento técnico.
	O valor captado com a emissão dos títulos é investido no fortalecimento da produção de famílias agricultoras que atuam principalmente na cadeia de valor do cacau e de outros produtos gerados de maneira integrada à conservação das florestas na Mata Atlântica, no sul da Bahia, e na floresta Amazônica, no estado do Pará, e que comprovadamente gerem impactos socioambientais positivos. Busca, assim, contribuir para o alcance dos Objetivos do Desenvolvimento Sustentável (ODS) da Organização das Nações Unidas (ONU) e para adaptação destas populações às mudanças climáticas.
	Trata-se de um produto financeiro, com potencial de se tornar escalável, constituído na Comissão de Valores Mobiliários (CVM), com retorno pré-fixado para os investidores de 2% a.a à 10% a.a. Os empréstimos concedidos podem ser feitos em até 42 meses com taxas de juros de 1% ao mês, tendo como foco ações e projetos que atendam aos critérios de elegibilidade.
	Em um título sustentável como este, um diferencial importante é que os investidores sabem que seus recursos estão sendo aplicados em iniciativas com claros e comprovados impactos socioambientais. As diferentes etapas da emissão dos títulos sustentáveis contam com aporte de empresas com larga experiência no mercado e que estão engajadas na iniciativa, como se pode conferir na figura a seguir.
	Figura 1: Atores envolvidos na emissão de títulos sustentáveis da Mata Atlântica


	Indicadores financeiros da carteira sustentável
	A elaboração de propostas de financiamento customizadas para as realidades das famílias, somada ao acompanhamento da aplicação dos recursos, criou condições para chegarmos a uma taxa média de inadimplência de apenas 0,31%, em dezembro de 2025. Foram 1.669 pessoas alcançadas, entre tomadores de crédito e seus familiares. O montante não desembolsado foi zero, uma vez que todo o recurso disponível foi emprestado.
	Indicador
	Metodologia de cálculo prevista
	Metodologia de cálculo utilizada
	2025
	Número de beneficiários diretos
	Taxa de inadimplência
	Volume médio dos créditos concedidos (R$)
	R$ 32.087,00
	Desembolso por categoria de projeto elegível (R$)

	R$ 2.952.035,00
	Montante de fundos ainda não alocados (R$)

	R$ 0,00
	Parte dedicada a refinanciamento (%)
	Montante desembolsado para refinanciamento /montante total desembolsado

	R$ 0,00



	Categorias elegíveis: iniciativas que geram impactos sociais e ambientais
	As três categorias elegíveis para receberem recursos mobilizados e seus respectivos indicadores de resultados e impactos foram definidas no Framework do CRA Sustentável do Cacau, considerando sua caracterização como título sustentável, ou seja, com comprovados impactos sociais e ambientais.
	O monitoramento dos indicadores é feito de forma processual pela equipe da Tabôa, gerando informações importantes para aprendizagem institucional e também para medição dos reais impactos das mudanças impulsionadas no campo. Abaixo, apresentamos os resultados dos indicadores previstos em cada categoria.


